


 ?   מה בתוכנית
 תיאוריה ומעשה - IFRS -שווי הוגן בראי כללי ה•

 (PPA)צירופי עסקים והקצאת עודפי עלות •

 עמדות רשות ניירות ערך•
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 IFRS 13 –שווי הוגן 
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 מטרות

 הוגן שווי למדוד איך שיקבע יחיד תקן ליצור•

 המתייחסות המדידה הוראות ואת הוגן שווי של ההגדרה את להבהיר•

 הוגן שווי למדידת בנוגע הגילויים את להרחיב•
 

13 IFRS 

 הוגן בשווי פריטים למדוד מתי קובע אינו•

 הנדרש הגילוי ומהו הוגן שווי למדוד איך קובע•
 

 



  13IFRSהגדרת שווי הוגן לפי 
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 הינו הוגן שווי

 להעביר כדי משולם שהיה או ,נכס ממכירת מתקבל שהיה המחיר"

 "המדידה במועד שוק משתתפי בין רגילה בעסקה ,התחייבות

 

 
 (EXIT)מחיר יציאה •
 אינו ספציפי לישות•



 מדידת שווי הוגן
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 :את לקבוע נדרש הוגן שווי מדידת לצורך

טכניקות  
הערכה  
 ונתונים

השימוש הטוב  
 ביותר בנכס

/  השוק העיקרי
השוק הכדאי  

 ביותר

/  הנכס
ההתחייבות  

ת  /הנמדד
 בשווי הוגן
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טכניקות   ההתחייבות/קביעת הנכס
הערכה  
 ונתונים

השימוש 
הטוב ביותר  

 בנכס

השוק 
 העיקרי

/ הנכס
ההתחייבות  

ת  /הנמדד
 בשווי הוגן

ייקחו בחשבון בתמחור   שמשתתפי שוקמאפיינים •
 :הנכס או ההתחייבות

 של הנכס מיקוםמצב ו•
 שקיימות לגבי מכירה או שימוש בנכס מגבלות•
 

 מאפיינים

תיקבע בהתאם לתקן הרלוונטי  היחידה החשבונאית •
 :מאפשר מדידה בשווי הוגן/שדורש IFRSב 
 ת/התחייבות בודד/נכס•
 התחייבויות/קבוצת נכסים•

Unit of 
account 



 השוק שבו מתקיימים נפח וגודל הפעילות הרב ביותר  •

 .הנמדדיםהתחייבות /לנכסביחס 

24 

טכניקות   השוק הכדאי ביותר/ השוק העיקרי 
הערכה  
 ונתונים

השימוש 
הטוב ביותר  

 בנכס

השוק 
 העיקרי

/  הנכס
ההתחייבות  

ת  /הנמדד
 בשווי הוגן

 בשוק הכדאיאו בשוק העיקרי ההנחה היא שהעסקה מתקיימת 
 :במועד המדידה יש גישה אליושלישות  ביותר

 השוק הכדאי ביותר
(most advantageous market) 

או ישולם הסכום המינימאלי כדי להעביר את  , במכירת הנכסשבו יתקבל הסכום המקסימאלי  השוק•

 .לאחר לקיחה בחשבון של עלויות עסקה והובלה, ההתחייבות

 השוק העיקרי
(principal market) 



 :בקביעה יש להתחשב ב

 .הנכסשל  המאפיינים הפיזיים•

 .חוקפ "המותרים עשימושים פוטנציאליים •

 . פיננסיתמעשי מבחינה האם השימוש הפוטנציאלי •
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טכניקות   השוק הכדאי ביותר/ השוק העיקרי 
הערכה  
 ונתונים

השימוש 
הטוב ביותר 

 בנכס

השוק 
 העיקרי

/  הנכס
ההתחייבות  

ת  /הנמדד
 בשווי הוגן

 נקודת מבט

 השימוש הטוב ביותר
Highest & best use)) 

 (אפילו אם הישות מתכננת שימוש שונה!!! )של משתתף שוק•

 

 השימוש הטוב ביותר= השימוש הנוכחי של נכס לא פיננסי : הנחה



 .'מכפילים וכד, כגון מחירים מצוטטים, שימוש בנתונים נצפים בשוק –גישת השוק •

 (DCFלדוגמה )המרת סכומים עתידיים לערך נוכחי אחד  –גישת ההכנסות •

 שחלוף -גישת העלות •
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טכניקות   השוק הכדאי ביותר/ השוק העיקרי 
הערכה 
 ונתונים

השימוש 
הטוב ביותר  

 בנכס

השוק 
 העיקרי

/  הנכס
ההתחייבות  

ת  /הנמדד
 בשווי הוגן

 :יש להשתמש בטכניקת הערכה

 טכניקות הערכה

 :אשר•

 מתאימה לנסיבות•

 עבורהמידע זמין יש מספיק •

 בנתונים לא נצפיםאת השימוש  וממזערתממקסמת את השימוש בנתונים נצפים •

אלא אם מתרחש אירוע שמצדיק שינוי כדוגמת נתוני שוק שלא היו זמינים  , יש ליישם באופן עקבי, בכל מקרה•
 .וכעת נעשו זמינים
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 הגדרת שווי הוגן בתקינה הנוכחית



 שוק פעיל  
 פעיל שוק של קיומו הינו שוק בשווי לשימוש יסודי תנאי

Active market:” …with sufficient frequency and volume to provide pricing 

information on an ongoing basis”)IFRS 13 Appandix A). 
 

 ?פעיל שוק מתקיים והשלישית השנייה השורה במניות האם
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 שוק פעיל  
 היקפי כאשר גם פעיל שוק מתקיים סחיר שבנכס היא ערך ניירות רשות עמדת•

   .מאוד נמוכים המסחר
 

 :כגון ,בדוחות ופרמננטים משמעותיים לעיוותים להביא עשויה זו עמדה•

 (ומאוחדות כלולות בחברות למעט) מהשקעות הפסדים-

 קבוע עיוות - עסקים בצירוף שלילי מוניטין-

  ח"אג הנרכשת לחברה כאשר או סחירות במניות התמורה כאשר :כגון)

   .(מהפארי משמעותית הנמוך השוק ושווי סחירות
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 סוגיות מרכזיות בפניות מקדמיות
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 הריכוזיות חוק השפעת – השבה בר סכום בהערכת שימוש שווי חישוב אופן

  לממשה שיש ,ציבורית מוחזקת של מוניטין ערך ירידת בבדיקת השימוש שווי יחושב כיצד

   ?מוגדרת תקופה תוך
 

 הסגל עמדת

 

 סכום בר השבה

תזרים המזומנים  
הצפוי להתקבל 

מהמוחזקת בתקופה  
 בה נותרת בשליטה

לפי  , תמורה ממימוש
שווי שוק על בסיס  

 מחיר הבורסה  
(Q  *P  ) 

בדבר התמורה  ( סובייקטיביות)אין לבצע הערכות 
 שתתקבל בעתיד ממכירת ההשקעה



 ן להשקעה בסמוך לרכישתו"שערוך נדל
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  הסמוכים במועדים ההוגן השווי את המקרים במרבית מהווה רגילה מעסקה המשתקף המחיר

 .(IFRS 13) העסקה למועד

  שינויים ,הנכס של הפיסי במצב שינויים ,הכלכלית בסביבה שינויים :להשפיע שעשויות נסיבות•

 .הנכס בסביבת שינויים ,השוכרים במאפייני

 .שונה בשווי הנוקבת העסקה למועד שווי בהערכת די לא•

 .בנסיבות שינוי בהכרח מהווה אינו לכשעצמו הזמן חלוף•

 

 

כרוכה  , כל אימת שלא חל שינוי בנסיבות, סטייה ממחיר עסקה כמדד לשווי הוגן
 במיוחד בסמוך למועד העסקה, בנטל משמעותי



 

 PPA –צירופי עסקים
 



 הקצאת עודפי עלות
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 ;[מוניטין הפחתת אי] חשוב זה ולמה למי – עלות עודפי הקצאת•

  חברת בדוחות הכרה vs עסקים צירופי] מוחשיים בלתי בנכסים הכרה כללי•

 ;[הבת

 - "שוק משתתף]" מוחשיים בלתי בנכסים להכרה הוגן שווי הגדרת שבין הממשק•

 ;['וכד ולבת לאם משותפים לקוחות רשימות ,חיסול לצורך רכישות

  חיובים] ?אפשרית משימה – מוחשיים בלתי נכסים של הוגן שווי מדידת•

 .['וכד לקוחות נטישת קצב ,"מתמלוגים הפטור" שיטת ,תורמים



 רווח ממחיר הזדמנותי
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  בצירופי) הזדמנותי במחיר מרכישה ברווח מתאימים במקרים להכיר מאפשרים IFRS-ה תקני

 .(עסקים

 

מצירופי   13%-בכ
(  רכישת שליטה)העסקים 

הוכר רווח ממחיר 
הזדמנותי בענף נדלן  

 34%-ובינוי כ



 (המשך)רווח ממחיר הזדמנותי 
   

 .IASB-ה מכוונת גבוה כי נראה .11%-כ באירופה :  

 

 

 

 של פיננסית ומצוקה לחץ בתנאי רכישה בעסקאות בעיקר לנבוע עשוי הזדמנותי ממחיר רווח

   .הנרכש

 לחץ בתנאי עסקה = שלילי ותזרים בהון גירעון כל לא

 

 

 סגל הרשות בוחן לעומק מקרים של רווחים כאמור

 המקרים בהם קיים רווח ממחיר הזדמנותי צריכים להיות נדירים
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 צירוף הערכות שווי



 צירוף הערכות שווי

  ,תלויות) וחריגים ראציונל – ערך ניירות לדיני בהתאם שווי הערכות צירוף חובת•

 ;(כלולות חברות ,מלאי
 

 ;ואיכותיים כמותיים מבחנים – שווי הערכות לצירוף מבחנים•
 

 PPA - שווי הערכות צירוף כללי יישום•
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 מ"מקרה ביומדיקל סלושנס בע

 

 

 

 

 

 

 :הנטענת ההפרה

 

 

 

 :החברה עמדת
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 מ"מקרה ביומדיקל סלושנס בע

 

 

 

 

 

 

 :הרשות עמדת
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 מ"מקרה ביומדיקל סלושנס בע

 

 

 

 

 

 

 :תוצאה
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Questions? 
 !תודה על ההקשבה


