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ישויות ציבוריות, .  של חברות רבות במשקשמעותית על הפעילות העסקית  עה מפשהה למלחמת חרבות ברזל גרמ 

על הפעילות   להשפעות האפשריות של המלחמה  ,במסגרת הדוחות הכספיים  ,שות לתת גילוים פרטיות, נדרכמו ג

הכספיים    עסקיתה אוהדוחות  הדיווח.יבמסגרת  תקופת  לאחר  פרסםלאחרונ  רועים  ערך   ה  ניירות  רשות  סגל 

הגילוי הנ בדבר  מדווחים  הדוחות הכספיבמס  דרשדגשים לתאגידים  מיידיםגרת  ודיווחים  למרותים  שדגשים   . 

לצורך גם    ,Best Practice, שמהווה  זה  ר בפרסוםניתן להיעז  ,תאגידים מדווחיםמופנים ל  ותשל סגל הרש  אלה

הנאות   הגילוי  פרטיותבחינת  כן.  בחברות  אוקטובר  כמו  בחודש  לתקינה   2023,  הישראלי  המוסד  פרסם 

 בנושא הגילוי הנדרש בדוחות הכספיים. 2023/01ת בחשבונאות הנחיה מקצועי 

 

 הרשות.פרסום סגל יקרי ן עלהל

 

 רקע

)להלן ברזל  חרבות  מלחמת  של  בעיצומה  ישראל  מדינת  נמצאת  אלה  המלחמה  המלחמה"  -בימים  מצב  כאשר   )"

ויש ה בפעילות הכלכלית  אטהפעילות העסקית במשק ולהבילו לצמצום  . אירועי המלחמה הו7.10.2023כרז ביום  הו

ם, יקושי ירידה בברבות  , לשונים  במעגלי השפעה  חברות רבות  סקית שללהם השפעה לא מבוטלת על הפעילות הע

גיוס כוח אדם  ה והן מייצרות ל והכלכוד על המשק  מהותיות מאכנגזרת מכך, יש למלחמה השפעות  .  קשיי גבייה, 

 תאגידים.ודית והתפעולית של הרציפות התפקילות העסקית ואתגרים רבים להמשך הפע

 

רשו ניירסגל  )להלןות  ערך  אח תהרשוסגל  "  -ת  עוקב  המדווחים   ר"(  התאגידים  על  המלחמה  מצב  של  ההשפעה 

עשרות תאגידים מדווחים הפועלים  ישראלי. עד כה,עים בשוק ההון ה על המשקיבישראל ועל ההשפעה הנגזרת מכך 

מגוונים  מיידים בסקטורים עסקיים  דיווחים  פרסמו  השלכו  ,  פעילותם העסקית. חלק אודות  על  המלחמה  ת מצב 

האממהדיווח הצפויהים  ההשפעה  של  כמותיים  אומדנים  כללו  אף  ת  ורים  העל  הפעילות  בתקוצאות  ופת עסקית 

 הקרובה. 

 

ועל    (מדווחיםבות תאגידים  )לר, עלול מטבע הדברים להשפיע על מגוון תאגידים  תמשכותומצב המלחמה, ובפרט ה

ולהציב   והעקיפים  הישירים  החשיפה  במעגלי  שנמצאים  שונים  עסקיים  משמעותייםענפיים  לתאגידים   אתגרים 

 במשק.

 

מדויק    מידע שימושי,רש לתת לציבור המשקיעים  דנ  בנושאים שלגביהםלמקד את התאגידים המדווחים  על מנת  

רסם מספר , סגל הרשות פואיכותיוי עדכני  גילרט גבוה של  מירה על סטנד עדכני על השלכות מצב המלחמה תוך שו

 2023 ברבנובמ 15

  ברזלעל השלכות מלחמת חרבות בדוחות הכספיים לוי גי

 שוק ההון וחוזר חשבונאות 
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וקו  לגילויוידגשים  הנוגעים  מנחים  מיידיי  ם  דיווחים  פרסום  בעת  לרבעון    םהנדרש  הדוח  ופרסום  הכנת  ולקראת 

 . 2023השלישי לשנת 

 

 דגשים בדיווחים מיידים 

תאגידים   מ חים  וומד על  להיות  עלולה  או  מושפעת  העסקית  המלחמה  שפעילותם  ממצב  מהותית, ושפעת  בצורה 

נאות   גילוי  ניתן  כי  ב ל לוודא  דיווחים מיידי  אמצעות משקיעים  על פרסום  פעילות  ה  ים על השלכות מצב המלחמה 

להוראות   בהתאם  ומיתהעסקית  תקופתיים  )דוחות  ערך  ניירות  התש"לם(יידיקנות  , ( "ות התקנ"-)להלן  1970  -, 

שיינתן    פידהשלכות אלה. על התאגידים המדווחים להק פתחויות מהותיות בקשר לף על התטף ורצילרבות עדכון שו

המרכזיות של אירועי  ני המשלב מידע כמותי לצד ניתוח איכותי של ההשלכות  למשקיעים מידע אינפורמטיבי ועדכ 

 ימוני. פעולית והמצב המה על הרציפות הת המלחמה על פעילותם העסקית ומידת ההשפע

 

 :ידתו בחובת הדיווח גיד לבחון לצורך עמנן מהוות רשימה סגורה( לאירועים שעל התאלהלן מספר דוגמאות )שאי

 ; םפגיעה מהותית בנכסי •

 ; מהותית או סגירה של אתרי פעילות וסניפיםהשבתה  •

 ; מצבת העובדיםבפעילות העסקית וצמצום משמעותי ב •

 ;ביקושיםהוהזמנות  צבר היקף המכירות, ירידה מהותית בה  •

 ; ה ובמערך ההפצה והשיווקת האספקבשרשר פגיעה או קשיים מהותיים •

 ; , לקוחות וספקיםלת לחומרי גלםגב נגישות מו •

 ; תתפקודיברציפות התפעולית והת תיפגיעה מהו •

 . ילותמצוקת נז ו  זרימייםקשיים ת •

 ;אירועי סייבר מהותיים •

 . םיתי הפסדי אשראי מהו •

 

התרחשותו, אך על קיעים על  עדכון של המש לא כל אירוע בחיי התאגיד מצדיק  בהיר כי באופן טבעי  רשות מהסגל  

המהותיות    החוצה את רף "  אירוע מהותילכדי "גבשים  ועים מתאיר  ם לבחון אם אירוע בודד או צבר של גידיהתא

 עליו. הנדרש, ואם כן לדווח  
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 בדוחות הכספייםהיבטי גילוי לדגשים 

 

דגשים   מספר  ערך  להלן  ניירות  רשות  של  גילוי  בפרסום  הכספייםלהיבטי  הנלווים בדוחות  עון  לרב  ובדוחות 

 :20231לשנת  ישי  השל

 יד של עסקי התאג השוטפת פעילות על הכללי של השפעת אירועי המלחמה ניתוח  .1

-)למשל    פעה מהותית על המצב הכספיהש  תוח איכותי וכמותי בדוח הדירקטוריון של אירועי המלחמה להם ישינ

יכולת השמירה על רציפותת  לקוחות, מלאי ורכוש קבוע(, תפעולית ותפקודית, מצבת העובדים,   וצאות הפעילות, 

לצורך הערכת   מרכזיים שבהם נעשה שימוש  נסיים דים תפעוליים ופינח מדיתו, נמצב העסקים מול לקוחות, ספקים

מש אליו  בענף  התאגידהביצועים  והחשיפות ויך  הסיכונים  חובות,  מחזור  ויכולת  המימון  מקורות  על  השפעה   ,

ופעולות שהתאגיד  הנובעים ממצב המלחמה   את   .השלכותכדי להתמודד עם הנקוט  או שבכוונתו לנקט  ותוכניות 

 ועל התאגיד. בהתאם למגזרי הפעילות בהם פ נ"ל יש לבצע יתוח ה הנ

 

 י של השפעת אירועי המלחמה על עסקי התאגידניתוח ענפ .2

ואיכותי בנוגע לאירועי המלחמה ל יש השפעה מהותימידע כמותי  תאם לענף בו הוא עילות התאגיד בהפ  ת על הם 

והצפויות  המתפתחות  המגמות  על  הסברים  לכלול  המידע  על  התאגיד  להע   פועל.  לנסיבות רכת  ולהתייחס 

 .פרסום הדוחותווח ועד למועד  ולתקופה ממועד הדית הדיווח  , לתקופות של התאגיד ולענף בו הוא פועלפציפיהס

על    כמו מידע  לכלול  התאגיד  על  ופעוכן,  נתוכניות  שהתאגיד  לה  או  קטלות  כדי  לנקוט  עם שבכוונתו  תמודד 

 ההשלכות. 

 

,  נדל"ן יזמי  על התאגיד לבחון את הכללתו בענפים מסוימים )מלונאות,שוי  מאות לגילרסם מספר דוג סגל הרשות פ

הייטק,   עשייה, גז ונפט,ת   אופנה והלבשה, ליסינג,  עונאותפה, תיירות, קמ , תעומניבקבלנות ביצוע ותשתיות, נדל"ן  

הוות דוגמאות מייצגות ל  דו נוענפים הנ"ל  ות הבהיר כי הדוגמאות והערש ה  (. סגלץ בנקאי ובתי השקעותואשראי ח 

לה ניתן  מהן  לקיבלבד  גם  וש  אחריםאירועים  ממצה  והר  ענפים  אינה  שפרסם  אשר את  שימה  הסקטורים  כלל 

מושפעים   להיות  עשויים  או  המלחמה  מושפעים  להמחשמאירועי  נועדה  בל והיא  גה  היבטי  של  מסוימים בד  ילוי 

לששנדר הצגתשים  למשקיעיתמ   ם  ברורה  ה  םונה  השפעת  הפעילאודות  על  העסקית  מלחמה  התאגידים ות  של 

להתאים את היקף הגילוי המתבקש בהתאם לנסיבות ד מדווח  כל תאגיעל  ם ענפים.  ועלים באותהמדווחים אשר פ

   .יות שחלות עליוהספציפ 

 

 
 גם לגבי חברות פרטיות.   נכוניםדגשים אלה של הרשות   1
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 ופיננסי  ניתוח מצב מימוני  .3

 וריון על המצב המימוני והפיננסי גילוי בדוח הדירקט .א

הדירקבמס ▪ הסברי  אגרת  ה ודוטוריון  הפ ת  מצבו  על  המלחמה  השלכות  התאגיד, ערכת  של    הנזילות,   יננסי 

, יש לכלול גילוי  יבויותיותחי ויכולתו לעמוד בפירעון הלרשותו  , מקורות המימון העומדים  האיתנות הפיננסית

.  גבי יכולת הפירעוןל  אגידת התוף של ההשלכות האמורות ושל הערכ מקי  וכמותי אשר יאפשר ניתוח  איכותי

שהובאו    ות המפתח, שיקול הדעת שהופעל, ואת התרחישים השוניםוי יש לפרט את עיקרי הנחהגילבמסגרת  

אשר  בחשבו התאן,  הערכות  בבסיס  לגבי  עומדים  הפגיד  בנויכולת  התאגיד  שהערכת  ככל  ליכולתו  ירעון.  גע 

הת בפירעון  ולעמוד  מסוימות  להנחות  יותר  רגישה  עחייבויותיו  בקתילתרחישים  למלחמהדיים  של  )למ  שר 

קצ המלחמה,  להתמשכות  בקשר  הההנחות  וכדומה(,  אוששתב  מהמלחמה  התאגיד  של  להרות  את  יש  חיב 

 ומתן תרחישים שונים. ניתוחי רגישות  הגילוי, לרבות הכללת

התא ▪ מיעל  לכלול  באשגיד  עדכני  לפעדע  ולתר  לבוולות  מתכנן  או  ביצע  שהוא  מנתצע  כניות  את    על  לחזק 

סות ליכולתו לגייס הון וחוב במערכת הבנקאית  ומדים לרשותו, התייחהעהמימון  מקורות  האמצעים הנזילים ו

  וקווי אשראי מאושרות שטרם נוצלו    שאינם משועבדים, מסגרותם  , נכסיגמישותו הפיננסיתוהחוץ בנקאית,  

 .שראי פנוייםא

 . (בהלוואות, ון)כג שנערכו בהסכמי מימון חס לשינויים מהותיים על התאגיד להתיי ▪

ותיהן על התאגיד,  לכידה פיננסיות והשהפרת אמות מל חס לעמידה באמות מידה פיננסיות,  ייד להתי על התאג  ▪

וכניות  ות   מלחמההידה פיננסיות בתקופות דיווח עוקבות בעקבות  מ להפרת אמות    (בוההאות גברמת וד)צפי  לו

 התאגיד להתמודד עם כך. 

ו  ( והשלכותישלומי ריביתתשלומי שכירות, ת   ירה,כשלומים )למשל תשלומי חפיגור בתיד להתייחס לעל התאג  ▪

 התמודד עם כך.וכניות התאגיד לות

לשי  ▪ להתייחס  התאגיד  מהותיים  על  המזומניםנויים  שריפת  כאשר    בקצב  צמצישנ)בפרט  משו  תי  מעוום 

 . בפעילות העסקית בעקבות המלחמה(

 

 

 זומנים חזוי ים מתזר .ב

, המפורטים בתקנותמזומנים חזוי בהתקיים סימני אזהרה  זרים  ת  תקנות הדוחות קובעות חובת צירוף גילוי בדבר

העצמית,  לרבו בהון  תשומגירעון  הפנית  התאגיד,,  של  הכספי  מצבו  בדבר  הדעת  בחוות  לב  החוזר   ת  בהון  גירעון 

זה סגל הרשות  .  וכדומה( כי בהתאם להוראות מדגישבהקשר  ה  ,  ולפרט את ההנחות  תאהתקנות  נדרש לבסס  גיד 

בעניין    של סגל הרשותשים המפורטים בעמדה  רם החזוי המצורף. לעניין זה יש ליישם את הדגהעומדות בבסיס התז

לע המתוארים  המלחמה  להשלכות  בקשר  התאגיד  ותוכניות  הערכות  הנחות,  אודות  לילגילוי  יש  כן,  כמו  כלול  . 

ים הבנה טובה צורך גם למשתנים אחרים במטרה להקנות למשקיעובמידת הניתוחי רגישות למשתנים תלויי שוק  

 ם. ישים האפשריייותר של התרח 

 



 

5 

 

 ( לתקנות הדוחות( 4()א()14שמקורו בגרעון בהון החוזר )תקנה )ב()אזהרה  מתקיים סימן  בהם  ש, במקרים  נוסף לכך

הדירקטוריון  רשנד שקיים  הבחינה  את  להחלט לפרט  הנימוקים  ואת  הפרמטרי,  פירוט  תוך  הכמותיים  תו  ם 

 עה זו.ביק קטוריון לצורך בסס הדיריהם הת והאיכותיים על 

 

 גילוי בדוחות הכספיים בדבר מצב פיננסי והנחת העסק החי  .ג

הפיננסי של תאסק ה בעת בחינת הנחת הע ומצבו  יכולתו  IFRS-גיד בהתאם לתקני החי  נדרש לבחון את  , תאגיד 

גילוי  הצורך    ידת מ. על התאגיד לכלול בעיןבעתיד הנראה לכעסק חי  המשיך ולפעול  יבויותיו ולבפירעון התחי  לעמוד 

ולהנחות העומדות    בנוגע  ך כלל זהו הביאור הראשון(רבד)הכספיים  מפורט במסגרת הביאורים לדוחות   להערכתו 

מק זו  בחינה  אלה.  הערכות  משבבסיס  תנבלת  ה ה  על  המלחמה  השפעת  נוכח  תאגידים וקף  של  העסקית  פעילות 

רבים י   מדווחים  המלחמה  שאירועי  הפעמשיכו  וככל  על  ככל להשפיע  למשל,  כך  מהותי.  באופן  העסקית  ילות 

התאגיד בפ  קיימת  שלהערכת  לעמוד  ליכולתו  בקשר  ודאות  האי  משמעותיים תחייבויותיו ירעון  ספקות  אין  אך   ,

חשבונאות בינלאומי מס' )תקן    IFRS-ראות הולפעול כעסק חי, התאגיד נדרש, בהתאם להובאשר ליכולתו להמשיך  

דוחות כספיים  בדבר  1 גילוי מפורט באשר להנחות העומדכלל(  הצגת  לרבות  ות בבסיס הערכות אלהול  תוכניות , 

בחשבון   להביא  יש  זו  בחינה  במסגרת  התממשותן.  וסבירות  בעניין  פרסום ירועים  אההנהלה  למועד  עד  שאירעו 

 הדוחות הכספיים. 

 

יים. סום הדוחות הכספ, בחינת הנחת העסק החי נעשית עד למועד פרIFRS-הסגל הרשות מבהיר כי בהתאם לתקני  

, על הנהלת התאגיד לקחת בחשבון את כל המידע הזמין ברשותה, 2023דוחות הרבעון השלישי לשנת  על כן, ביחס ל

הוודאות אשר מתקיימים ומשפיעים התאגיד ומצבו הפיננסי ושאר מקרי אי    לרבות השלכות המלחמה על פעילות 

 על פעילות התאגיד. 

 

וגע להשלכות ים יאפשר להבין את הערכתם בנ דוחות הכספי יכלל בי שכי הגילוי    ידעל התאגידים המדווחים להקפ

הפיננסי, מצבם  על  ל  המלחמה  הנוגעת  ודאות  לאי  ברור מתייחס  יהיה  שבו  על באופן  או להשפעה  הפיננסית  מצב 

אינ אשר  התאגיד  משפיעה  עסקי  התאגיה  יכולת  בהתחייבויעל  לעמוד  בד  משמעותי  צמצום  )למשל  ת  ופעיל ותיו 

 וי. חזמזומנים  לעניין גילוי בדבר תזרים זו חשובה גם לעניין בחינת קיומם של סימני אזהרה  . הבחנה(העסקית

 

 של רואה החשבון המבקרתשומת לב( יית )הפנ  וסח פסקת הדגש ענייןנ .ד

החשב רואה  בהם  המבמקרים  לכלול  ון  בוחר  הדגש  בקר  )פסקת  לבעניין  תשומת  )בהתאם הפניית  דעתו  בחוות   )

חשיבות כי  , קיימת  המצורפים לדוחות הכספיים(  2410סקירה  ם לתקן  או בדוח הסקירה )בהתא  ( 705ביקורת    קןלת

ההפניה לשמה בחר רואה החשבון המבקר להפנות מהות  אשר לם בוברור לציבור המשקיעינוסח ההפניה יהיה מובן  

פניית תשומת לב ם מדובר בההא ה  ור להבין בצורה בר  וראי הדוחותאפשר לקעל נוסח ההפניה ל  את תשומת הלב.

שעשויה משמעותית  השפעה  לתו  בדבר  מהאי    צאתלהיות  ק ודאות  שאינה  החיותית  העסק  להנחת  או  שורה   ,

משמעותייםבהפניית   ספקות  לכדי  עולה  שאינה  התאגיד  של  הפיננסי  מצבו  בדבר  לב  פעילות   תשומת  להמשך 
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חי כעסק  בהפניית תש התאגיד  או  בדבר ספקות משמו,  לב  פ עותיים להמשמת  )"הערת ך  חי  כעסק  עילות התאגיד 

 עסק חי"(.

 

 המאזןיך  אירועים לאחר תאר .4

גילוי לגבי  "( קובע הוראות בדבר הטיפול והIAS 10הדיווח )" אחר תקופת  ל , אירועים  10ומי  א תקן חשבונאות בינל

שאיר  הדיווח  עו אירועים  תקופת  הבלאחר  תוך  מ ,  אירועים  בין  לאירועים  חנה  התאמה  מחחייבי  ייבים שאינם 

 תאמה. ה

 

היא   2023באוקטובר    7שהחלה ביום  , המלחמה  (7שראלי מס'  תקן חשבונאות יכמו גם  )  IAS 10התאם להוראות  

והדוחות הכספיים לרבעון השלישי של שנת   2022לגבי הדוחות הכספיים לשנת    בגדר אירוע שאינו מחייב התאמה

2023  . 

 

נס מדווחים  תאגידים  כי  מדגיש  הרשות  הגל  לנסיבות  בהתאם  לבחון,  שלהם,ספציפידרשים  האירוע   ות   ים את 

לאחר  ש ברזל  התרחשו  על התאגיד. בקשר למלחמת חרבות  והשפעתם  הדיווח  הרשות מתקופת  כי אם סגל  דגיש 

בדבר   IAS 10תאם להוראות  וי בהיים גיל ובע כי אירועים אינם מחייבי התאמה, עליו לכלול בדוחות הכספתאגיד ק

ה מעשי לאמוד השפעה כספית אין ז כל ו ה זו. כפעשן לאמוד הניתואומדן ההשפעה הכספית שלו, ככל שאופי האירוע  

האירוע,   הער  מומלץשל  זהלתת  לאומדן  לל   .  כה  המידיש  את  ה  בביאורים  עוות  של  ההשפעה  ירועים א באמידת 

 ועל פעילותו העסקית של התאגיד.   מבחינה איכותית וכמותית

 

הבהי  הרשות  תאגיסגל  כי  מ ר  המספקים  עתיד  דים  פני  צופן  ה ידע  על  המשקיעים  את  לעדכן  תפתחויות במאמץ 

ממהותיות כולל  צפ ,  להגמות  בנוגע  וודאיות  אי  או  המלחויות  אירועי  ל  מהשפעת  בהגנה יכולים  שימוש  עשות 

 . 1968-א לחוק ניירות ערך, התשכ"ח32יין זה בסעיף בעה לענ שנק

 

ועים תפעוליים, יבחנו  יצם וב יננסיידמים תחזיות על יעדים עסקיים ופגידים שכללו בדוחות קוצפה כי תא רשות מה

א לעדכן  הצורך  האת  התחזיות  השפת  לאור  מללו  על  המלחמה  לעת  יותר  ועדכני  שימושי  מידע  לספק  ציבור  נת 

 קיעים.המש

 

הרשות   התאסגל  על  כי  המדו הדגיש  המיד גידים  את  להציג  בדבר  וחים  המע  מצב  ברור השלכות  בצורה   ה,לחמה 

 , שתאפשר למשקיעים להעריך את ההשפעה בצורה מיטבית ומאוזנת. קטיביתמפורטת, עניינית ולא סל

 

 

 לצפייה בחוזר לחץ כאן.

 

 

https://www.isa.gov.il/%D7%92%D7%95%D7%A4%D7%99%D7%9D%20%D7%9E%D7%A4%D7%95%D7%A7%D7%97%D7%99%D7%9D/Corporations/Hodaot_segaL/General/Documents/message071123.pdf
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היא.  דעת כלש בחוזר זה משום ייעוץ או חוות    ר המתפרסם מ ות בחו ללי בלבד. אין לרא ע כ יד מ ד למסירת  זה נוע וזר  ח 
 מקצועי.  ייעוץ    לת על קב ם  י אנו ממליצ   ים כלשהם ד קיטת צע נ   לפני 

 

 

 . יידרששככל  ,מידע נוסף  לכל תכםם לרשואנו עומדי

 

 לימים טובים ושקטים,בתקווה 

 

 ' סוראיה ושותלצר קנובל ב

 חשבון ירוא

 

 

 

 שבון.י חשות', רואראיה וצת הדואר של קנובל בלצר סומתפוליך  א  חהודעה זו נשלה
 לחץ כאן.א  נמהתפוצה    נוספותעות  דקבל הום אינך מעוניין לא
 + .7822972.3.600לפון   או בט  ilisrael.co-o@mgiinf.   -ל  נא לפנותו שאלה  א  בעיה  כלל

 

mailto:soraya-allali@soraya-allali.co.il?subject=%20ביטול%20רישום%20בתפוצת%20הדואר
mailto:info@mgi-israel.co.il

