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2 שלומי שוב

שינויי מבנה–לפקודה 2'חלק ה

1'א103'א103,103סעיפים-ותחולההגדרות–ראשוןפרק❑

'כ103–'ב103סעיפים-שיתופיותואגודותחברותמיזוג–שניפרק❑

104סעיף–מניותתמורתנכסיםהעברת–שלישיפרק❑

105סעיף--ועמותותשיתופיותאגודות,חברותפיצולי–רביעיפרק❑

1'י105סעיף–נוסףמבנהשינוי–חמישיפרק❑



3 שלומי שוב

רקע כללי  

הינה  2תכליתו של חלק ה : "על פי דברי ההסבר שנלוו להצעת החוק -מטרת החוק 

".בכדי להביא להתייעלות המשקהמשתתפים בשינוי המבנה להתייעלות הגופים להביא "

התכלית הבסיסית שבחקיקת חוק המיזוגים : "ש בעניין מכתשים אגן"על דברים אלו חזר ביהמ
והפיצולים היא ביטול עלויות המס בביצוע שינויים מבניים פורמליים לצורך התייעלות של  

יחד עם זאת טען בית המשפט שכדי להנות מהקלות המס לפי חלק זה יש לעמוד  " … תאגידים
. בתנאים הקפדניים המנויים בחוק לגבי כל פעולה

במועד שינוי המבנה תוך שמירה על הבעלות דחייה במס הענקת -העיקרון המנחה

. הכלכלית בנכסים ובזכויות המועברות
.העדר מימוש כלכלי המצדיק חיוב מידי במס-הרציונל לדחיית המס 

וכן שהימנעות ממס  , ששינוי המבנה יהיה לתכלית עסקית וכלכליתהדרישות המרכזיות 

. או הפחתת מס בלתי נאותה איננה מהמטרות העיקריות לשינוי המבנה



4 שלומי שוב

רקע כללי  

מאפיינים עיקריים
להטבותהזכאיםמבנהשינויישלסגורהברשימהמדובר❑

כלכלילמימושעדמסבדחייתאלאממסבפטורמדוברלא❑

(מניותהחלפת–'ח104-ומיזוג–'ד103למעט)מזומןלהעביראסורהמבנהשינוייברוב❑

(במיזוגיםלמעט)הכלכליתבבעלותזהותשלרבהמידהנשמרתהמבנהשינוייברוב❑

(ליחידולא)לחברההםהנכסיםהעברותהמבנהשינוייבכל❑

באופןהנכסשלהחזקהביןכלכליתשקילותלהבטיחהיאהמבנהשינוילביצועהתנאיםמטרת❑

.חברהבאמצעותהחזקהלביןישיר

אגודות,שותפויות,ממשלתיותחברות,חברות)2'החלקתחתנכללותהישויותסוגיכלכמעט❑

(ויחידיםנאמנותקרנות,עמותות,שיתופיות



5 שלומי שוב

רקע כללי

(ומיסויכלכלי)מבנהלשינוייתרונות

(חברהשלמסלמשטרמעבר)במסלחסכוןמביאאשרמשפטימבנהשינוי❑

...בהמשך–(ועודכלואיםרווחיםהקטנת,"משולש"הביטול,הרווחיותשיעורלהורדתמיזוג)מסלתכנוניבסיס❑

(ניתןעדיין–ההוראותתחתמגבלותשישלמרות)חברותביןהפסדיםקיזוז❑

אדםוכוחבמשאביםוחסכוןצמצום❑

חדשיםעסקיםפיתוח❑

ובטכנולוגיהבידעשיתוף-סינרגיה❑

ללקוחכוללפתרוןמתן,ומוצריםשירותיםהרחבת❑

ציבוריתחברהאובורסאישלדלתוךמיזוגבאמצעותלנזילההשקעההפיכת❑

ספציפיתלפעילותחדשיםמשקיעיםגיוס❑

שלישייםצדדיםמולבתחרותיותרטובההתמודדות❑

פעילותתחומילפיכלכליותישויותהפרדת,חברותבקבוצתסדר❑



6 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

מניותכנגדנכסיםהעברת-לפקודה104סעיפי

104סעיף–השלישילפרקספציפיותהגדרות❑

'א104סעיף–לחברה(חברהלרבות)"אדם"מהעברה❑

(ב)-ו(א)'ב104סעיף-לחברהמשותפותאומשותפיםמבעליםהעברה❑

(ד)'ב104סעיף–לחברהיחידיםממספרפחתברינכסיםהעברת❑

(ו)'ב104סעיף-אחיותחברותביןנכסיםהעברת❑

'ג104–אםלחברתמניותהעברת–הנפה❑

'ח104–מניותהחלפת❑

'ז-'ד104–(וכלליהמועבריםהנכסיםמכירת)שונותהוראות❑



7 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

2'הבחלקחשובותהגדרות

103סעיף–"נכס"❑

.104בסעיףספציפיתהגדרה-"נכס"❑

המגבלותתקופת–שנתיים–"הנדרשתהתקופה"❑

ונכדותאחיות,בנותחברות/שליטהבעלי/76'סלפיקרוב–"קשורצד"❑

מרצוןלקונהמרצוןמוכרביןמתקבלשהיההסכום–"שוקשווי"❑

בתקנותכקבוע/רגלפשיטת/פירוק/הורשה–"מרצוןשלאמכירה"❑

.104בסעיףספציפיתהגדרה-"חברה"❑

.שבחלרבות.104בסעיףספציפיתהגדרה–"הוןרווח"❑



8 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

בנכסהזכויותמלואהעברת-'א104סעיף

:אחרי:לפני יחיד

נכס

יחיד

נכס

חברה



9 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

לחברהנכסיםהעברת–'א104סעיף

(בחברהמניותהקצאתתמורת)תמורהללאבנכסהזכויותמלואהעברת❑

(לחברהמיחידרקולא)לחברהמחברהלהעבירניתן❑

המיסיםרשותלשיטת–בחברהמהזכויות90%לפחותלהחזיקחייבההעברהלאחרמיד❑

."אחד"נחשבלאזוגבני

החדשהתיקון–שנתייםבמשךמהזכויותלפחות25%-בהחזקהשלהמגבלהבוטלה❑

מההעברהשנתייםבמשךבנכסלהחזיקחייבת(המקבלת)החברה❑

כלכלישוויעלשמירהכדיתוךמניותהקצאת❑

החדשהתיקון–שנים5עדבנייהלהשלמתהדרישהבוטלה–לאיגודמקרקעיןנכסהעברת❑

((4)'ד104סעיף)המקרקעיןמשווירכישהמס0.5%ישולם-מקרקעיןנכסהעברת❑

עסקיתבתכליתצורךאין❑

!!!יום30תוךהודעהחובת–(ירוקמסלול)המנהלבאישורצורךאין❑



10 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

לחברהנכסיםהעברת–'א104סעיף

?להקצאהגםמתייחסתשנתייםבמשךהמועברבנכסלהחזקההדרישההאם-סוגיה

(א)א104אחרי (א)א104לפני 



11 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

אדםבנימספרידיעלמשותףנכסהעברת(א)'ב104סעיף

:לפני

:אחרי

2יחיד  1יחיד 

נכס

נכס

חברה חדשה

2יחיד  1יחיד 



12 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

אדםבנימספרידיעלמשותףנכסהעברת(א)'ב104סעיף

תמורת)תמורהללאבשותפותשותפים/משותפיםבעליםי"עבנכסהזכויותמלואהעברת❑

(בחברהמניותהקצאת

(ההעברהלפני)בנכסאחזקה=בחברהאחזקה–חדשהלחברהמועבראם❑

המחזיקיםלזהותזההלהיותצריכהבנכסהמחזיקיםזהות–קיימתלחברהמועבראם❑

יישמרובנכסלאחזקותיהםבחברהאחזקותיהםביןהשווייחסיההעברהושלאחרבחברה

החדשהתיקון–שנתייםבמשךמהזכויותלפחות25%-בהחזקהשלהמגבלהבוטלה❑

מההעברהשנתייםבמשךבנכסלהחזיקחייבת(המקבלת)החברה❑

החדשהתיקון–שנים5עדבנייהלהשלמתהדרישהבוטלה–לאיגודמקרקעיןנכסהעברת❑

המקרקעיןמשווירכישהמס0.5%ישולם-מקרקעיןנכסהעברת❑

עסקיתבתכליתצורךאין❑

!!!יום30תוךהודעהחובת–(ירוקמסלול)המנהלבאישורצורךאין❑



13 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

אדםבנימספרידיעלמניות/משותפיםנכסיםמספרהעברת(ג)–(ב)'ב104סעיף

להלןהאמורבתוספת,(ב)'ב104עלגםיחולולעילשפורטוהתנאיםכל❑

ונכסמשותףנכסאומשותפיםנכסיםמספר–((ב)'ב104)משולבתבהעברה❑

בשותפות/נכסבכלמהמעביריםאחדכלשלשהאחזקהנדרש-שותפותבבעלות

.זההתהיה

'ב104לפיהעברה)בנכסכשותפיםייחשבוהמניותובעליאחדנכס=בחברהזכויות❑

((ב)'ב104ולא(א)



14 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

אדםבנימספרידיעלמשותףנכסהעברת-(א)'ב104סעיף

יחיד ביחיד א:לפני

חברת אחזקות  

50%50%

'  חברת ד'  חברת ג'  חברת ב'  חברת א

 0% 0%60%
35 35%



15 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

אדםבנימספרידיעלמשותףנכסהעברת(א)'ב104סעיף

:אחרי
יחיד ביחיד א

חברת אחזקות  

50%50%

'  חברת ד'  חברת ג'  חברת ב'  חברת א

 0% 0%60%70%



16 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

מיני)יחידיםמספרידיעלפחתברינכסיםמספרהעברת–(ד)'ב104סעיף

(מיזוג

:אחרי:לפני

1יחיד 

נכס בר  
1פחת 

2יחיד 

נכס בר  
2פחת 

1יחיד 

נכס בר  
1פחת 

2יחיד 

נכס בר  
2פחת 

חברה



17 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

יחידיםמספרידיעלפחתברינכסיםמספרהעברת–(ד)'ב104סעיף

כךלשםחדשהחברהלהקיםחייב❑

שהועברנכסכלשלהשוקלשוויבהתאםמניותהקצאת❑

בחברהמניותלהקצות/למכורניתןלאשנתייםבמהלך❑

שנתייםבמשךשהועברובנכסיםלהחזיקחייבת(המקבלת)החברה❑

(יותרניתןשיתופיתבאגודה)10עליעלהבעסקההמשתתפיםהמניותבעלישמספרניתןלא❑

(היחסאתלשנותרשאיהמנהל)נכסכלבין1;4-מיותרלאשלהעברהיחס❑

מקרקעיןלהעבירניתןלא❑

שותפותשבבעלותנכסאואחרמישהועםבשיתוףנכסלהעבירניתןלא❑

עסקיתבתכליתצורךיש❑

!!!יום30תוךהודעהחובת–(ירוקמסלול)המנהלבאישורצורךאין❑



18 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

(פיצולמיני)אחיותחברותביןנכסיםהעברת–(ו)'ב104סעיף

:אחרי:לפני



19 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

אחיותחברותביןנכסיםהעברת–(ו)'ב104סעיף
לחברהחברהביןנכסבהעברתמדובר❑

זכויותלמעטהאחיותבחברותלחלוטיןזהיםאחזקהשיעור)מלאבאופןאחיותבחברותמדוברשיהיהחייב❑

(נסחרות

שנתייםבמשךבנכסלהחזיקחייבתהקולטתהחברה❑

החברותשתישלהמניותבבעלישינוילהיותיכוללאשנתייםבמשך❑

(פעילותפיצול–פתרון)איגודההעברהלפנישנתייםהיואםגם-ולאיגודמאיגודנכסיםלהעבירניתןלא❑

משפטביתצונדרש–המעבירהבחברההוןלהפחתתגורמתהנכסהעברתאם❑

החברהנכסילשארהמועברהנכסשווייחסבגובההקולטתלחברההמעבירההחברהשללים"ררלהעבירניתן❑

הנכסשלהשוקשווילסכוםעדשנתייםבמשך(מועבריםאושוטפים)הפסדיםלקזזיכולותלאהחברותשתי❑

שהועבר

עסקיתבתכליתצורךיש❑

המנהלבאישורצורךיש❑



20 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

אחיותחברותביןנכסיםהעברת–(ו)'ב104סעיף

נשמרהבעלותשימורעקרון–קרוביםביןרכושהעברתלשםמבנהלשינוידוגמא

(ו)ב 104אחרי (ו)ב 104לפני 

ן"נדל

בעל ואישה

'א

ן"נדלעסקי

בעל ואישה

'א

עסקי

'ב



21 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

הנפה–'ג104סעיף

:אחרי:לפני

'חברה ב

'חברה א

'חברה ג

100%

60%

'חברה א

'חברה ג'חברה ב

100%60%



22 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

הנפה–'ג104סעיף

(ליחידלהעבירניתןלא)בלבדחברותשהםמניותלבעליבהעברהמדובר❑

לפחותשנתייםאליהשהונפובמניותלהחזיקצריכההאםחברת❑

לקבליש–(הוןהפחתת)החברותלחוק303'סלפיאישורנדרשאם❑

(2017-מרקהקלה)מקרקעיןאיגודלהניףניתן❑

עסקיתבתכליתצורךיש❑

ההעברהטרם–המנהלבאישורצורךיש❑



23 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

הנפה–'ג104סעיף

מניותבעלילמספרלהנפהדוגמא

:לפני

:אחרי

'חברה ג'חברה ב'חברה א

'חברה ד

'חברה ה

100%

20%40%40%

'חברה ג'חברה ב'חברה א

'חברה ה'חברה ד



24 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

הנפה–'ג104סעיף
מקרקעיןאיגודלהנפתדוגמא

:לפני

:אחרי



25 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

(ציבורילשלדכניסה)מניותהחלפת–'ח104סעיף

:לפני

:אחרי

ציבורית

בעלי מניות

פרטית

יחיד

ציבורית

בעלי מניות

פרטית

יחיד  



26 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

מניותהחלפת–'ח104סעיף

כלאתלהעבירצריך)ציבוריתבחברהמניותולקבלאופציות/מניותלהעבירניתן❑

(מראשמאישורניתןאםלמעטקשורצדשללרבותאופציות/המניות

ההחלפהבמועדימוסהזהחלק-בעסקהנוספתתמורה/מזומןלקבלגםניתן❑

הציבוריתבחברהבזכויותיהןזהותמניותלקבלצריכיםהמעביריםכל❑

נאמןבידייופקדוהציבוריתבחברההמוקצותהמניות❑

הציבוריתהחברהי"ערכישהמסישולםאיגודשלמניותהןשמועברותוהמניותבמידה❑

(מסאירועיששנתייםלאחר)בלבדחודשים 24-4-להיאהמסדחיית104סעיפילשארבניגוד❑

המניותלענייןהןב"וכיוהרכישהיום/המקוריהמחיר/המסשיעורילענייןמפורטותהוראותיש❑

שהמועברותהמניותלענייןוהןהמוקצות

עסקיתבתכליתצורךיש❑

(ההחלפהמועדלפנילפחותיום30תוגשהבקשה)המנהלבאישורצורךיש❑
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העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

המבנהשינוילאחרהמניותלמכירתהתייחסות'ו-'ד104סעיף

במכירהכלליםעקרונות

המעבירלנעלימלאהכניסה-('ב104או'א104)לחברהשהועברנכסבמכירת❑

הנכסבמכירתהפסדיםקיזוזלענייןספציפיותהוראותישנן❑

–נכסתמורתשהתקבלומניותבמכירת❑

(מסוימותבהתאמות)הנכסשלהעלותאתמקבלות-מקורימחיר

(גבוהיםמסשיעורי)השינוימועדלפנינרכשהנכסאםלמעטההעברהיום–רכישהיום

הנכסשלהרכישהיוםאתמקבלותהמניותיוםשאז
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העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

...מסלתכנונימבנהבשינויישימוש

יחיד

'  ב-ל' א-מ הלוואה'חברה א
מיליון 20

יחיד

'חברה ב

:לפני

(:'א104)אחרי 
יחיד

'חברה א

'ב חברה

דיבידנד בין חברתי  
מיליון 20 (פטור)



29 שלומי שוב

העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

...מסלתכנונימבנהבשינויישימוש

יחיד

'חברה א

1000 מחזור
450רווח 

45%שיעור רווחיות 

יחיד

'חברה ב

1000 מחזור
50רווח 

5%שיעור רווחיות 

:לפני

(:103מיזוג לפי )אחרי 
יחיד

'ב  ' חברה א

2000 מחזור
500רווח 

25%שיעור רווחיות 
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העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

...מסלתכנונימבנהבשינויישימוש

יחיד

'חברה א

מיליון 10עודפים 
מיליון 3הוצאות 

אחרי  :לפני
(:'א104)

יחיד

חברה אחזקות

'א חברה

מיליון 7 דיבידנד

יחיד

חברה אחזקות

'א חברה

מיליון 7עודפים 

מיליון 3עודפים 
מיליון 3הוצאות 

:תוצאה
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העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

(מבנהשינוישרשת)נכסיםהעברותבנושאכלליותמיסויהחלטות

4034מיסויהחלטת

א104סעיף 

ג 104סעיף 
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העברת נכסים-104סעיף –פרק שלישי 

(העברהלאחרנכסמכירת)נכסיםהעברותבנושאכלליותמיסויהחלטות

2944מיסויהחלטת

חברה פרטית

'חברה ב'חברה א

       

     

100%100%

'חברה ב'חברה א

חברה פרטית

100%100%

       

     

1לאחר שינוי מבנה 1לפני שינוי מבנה 
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!תודה על ההקשבה

Questions?


