
 

 

 

 

 

 

 

מודל המיסוי את  ה מהיסוד  ר שינאש  )"התיקון"(  לפקודה  277ן  לתוקף תיקונכנס    2025אר  ינוב  1ביום  

משלח    ם מעטי  בחברות  שלבי-הדו בחברות  החז )ובפרט  וחברות  באמצעות  קה( יד  חברות   וזאת    חיוב 

דיבידנדים    עטיםמ הכנסא לחלק  חיוב  ב ו  החייבת  חברות(  שולי  סמור  שיעתן  מס  שייישו.  )חלף  נוי  ם 

בוצע  המודל הדו שלב  לרבות    ודהא לפק62באמצעות הרחבת תחולת סעיף  קר  בעי י  )מיסוי חברות ארנק 

  5/2025,  1/2025  יםחוזרל)   קודה בנושא מיסוי רווחים כלואיםג' לפן  והוספת סימ  (תעודפ  ותמיסוי רווחי

 . (לחץ כאןלפקודה  277בנושא תיקון  של המשרד 11/2025 -ו

 

חל   חברות  רק  התיקון האמור  בשליטת  מעטיםעל  חברה  עד    ם)ככל  ושאין    בני   5של  עניין  אדם  לציבור 

טר המס  ל משיחו  ולגביהןאינן בתחולת התיקון,  ,  "חברת מעטים "בגדר  , שאינן  . חברות אחרות(ממשי בה

פורס  רם התיקון.ט אשר  )"החוזר"(    חברת מעטים  גדרתה  בנושאחוזר מס הכנסה  טיוטת    מהלאחרונה 

רשות המיסים    ,כמפורט להלן  .רת חברת מעטים בפקודהלהגדעמדת רשות המיסים  פרשנות  מפרט את  

מעטים חברת  להגדרת  ביותר  מרחיבה  בפרשנות  שאף    ,בחרה  בבואג  השהנפיק   חברהכך  חוב  ה רסרות 

  ם.ת מעטיחבר ,להיחשבה יכול, המיסים  רשות לשיטת  ,לניירות ערך

 

 .1ם חברת מעטיהגדרת בנושא  והתיקון החוזריקרי עלהלן 

 

 כללי   .1

המס משטר  בעולם,  רבות  במדינות  שמקובל  כפי  דו  בישראל,  הוא  חברות  על  בהתאם  שלבי.  -החל 

בשלבזה  למשטר חברות  משולםהראשון    ,  פי   מס  כא(  23%רוב    )על  השני,  בעובשלב  השר    חברהלי 

מהחברה  חמ הרווחים  את  למשוך  כ ליטים  היחיד  נאל  הדיבידנד.  דיבידנד,  ממקבלי  דיבידנד  מס  גבה 

הוא    עלה בחברה(ומ   10%  קה של)החז  החל על דיבידנד שמקבלים בעלי המניות המהותיים  שיעור המס

יסף  35%  עד  של  בשיעור מס  דיבושי  (5%של  עור  בשי  )כולל  על  החל  המס  שמקעור    בעלי  בליםידנד 

הוא ת  יוהמנ יסף  30%  -כ   עד  האחרים  מס  שבשיעו  )כולל  השלבים  (5%ל  ר  שני  בשכלול  כך,  מס    –. 

, ואם  46%  -עומד על כ  הרווחשיעור המס המוטל על    –מהותי    החברות והמס על הדיבידנד לבעל מניות

  מס ה   רו שיע ל  דומים)שיעור המס הנ"ל   50%  -כל  ע   דעומ  המסותי חב במס יסף שיעור  המניות המהבעל  

 על יחיד(.   אשר חל  לישוה
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הדו המיסוי  מובהקשלבי-שיטת  יתרון  מייצרת  חברה  ,  באמצעות  תשלום   , לפעילות  לעיתוי    בהתייחס 

עליו במועד הפקת נדרש לשלם את כלל המס החל  , בפעילות  ההכנסה  המס על ההכנסה. בעוד עצמאי 

בדחיית  רציונל  ה  .ותני י המ על לבם  לקיתשלום המס עד המועד שבו הרווחים מחו  נדחה  חברה,  באמצעות

  .ביצוע השקעות ריאליות של החברות לצורך פיתוח עסקי  לתמרץהינו  ני  מועד תשלום המס בשלב הש

משתתפת למעשה  בכך  על מס הדיבידנד וימת  מסו "מוותרת" למשך תקופה  למעשה  באופן זה, המדינה  

גדלת  יחה והד צמוד יק, עבמש  יאליתהדבר יביא להגדלת הפעילות הר במטרה שוזאת    ,ההשקעה  במימון

 .ממס בהמשך א גם בהכנסותהארוך, שתתבט  הרווחה בטווח

 

(  לבדב   ומשלמות מס חברותם )חלק מהחברות צוברות את הרווחינת רשות המיסים,  לטע בפועל,    אולם,

התורמות    ולא בהשקעות ריאליות  (נדל"ןב ובעיקר בשוק ההון  )ות פסיביות  שקעבה  םובוחרות להשקיע

המיסים,בפועלאלה    ותחבר  .סקעה יחת  לצמ רשות  לטענת  כדיבידנד   ,  הרווחים  מחלוקת  ים  נמנעות 

ליחיד כמעין "ארנק",  ל ומשמשות  הימנעות בעל המניות מתשלום השלב    בו הוא אוגר את הונו.יחיד, 

הדו במיסוי  סכום  -השני  בידיו  מותיר  השלבי,  יותר  להשקעהגבוה  ה  זמין  ידי  והבחעל  רווחים  רה, 

ה  מכך, בחברות אל  כתוצאההם רק בשלב הראשון ומושקעים פעם נוספת.  ם  ג  ם וסיה ממ ות אל מהשקע

 לטווח ארוך )ולעיתים אף הדחייה פרמננטית(. נדחה תים לעיס על הדיבידנד המ

 

למנו  רצון  נימתוך  שלביע  הדו  המיסוי  מודל  של  לרעה  ביום    ,צול    277תיקון    2024בדצמבר    31נחקק 

מיום  )ת  לפקודה  במסג(2025בינואר    1חילה  סעיף    הרחבוהרתו  ,  חברות  62תחולת  )מיסוי  לפקודה  א 

תיקון זה חל    .סימן ג' לפקודה בנושא מיסוי רווחים כלואים  ףארנק לרבות מיסוי רווחיות עודפת( והוס

  .על חברת מעטים בעיקר

 

ל פי  עלפיכך  ו  ( בעלי מניות  5טת מספר מצומצם של בעלי מניות )ככל עד  ישלב   מעטים הינה חברה   חברת

בהתאם, האפשרות  .  המיסים( בין טובת החברה לטובת בעלי המניותקיימת חפיפה )לשיטת רשות  רוב  

      . ת מעטיםברבעיקר בח קיימתודל המיסוי הדו שלבי לניצול לרעה של מ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 עטים הגדרת חברת מ .2

 : כדלקמן, חברת מעטים( לפקודה מגדיר )א76סעיף 

ה בת חברה ולא חברה שיש לציבור  יותר ואינחמישה בניד אדם לכל השהיא בשליטתם של  "חברה   

 . "בהעניין ממשי 

 

אשר  בני אדם    5בשליטת עד    ץ( )לרבות חברה תושבת חו  ים הינה חברה ת מעטחברם להגדרה זו  בהתא

 ממשי בה. אין לציבור עניין 

 

 :כדלקמן, בת חברה( לפקודה מגדיר )ג76סעיף 

מ  ,חברה שמניות שלה" חברות    מהון  80%  -המייצגות לא מפחות  בידיהן של חברה או  הן  מניותיה, 

  . "וראות פרק זה חלות עליהןשאין ה

 

מוחזק  80%חברה אשר    ,דהיינו המניות שלה  במישרימהון  או  ,  חברת  ן  חברה שאינה  יד  על  בעקיפין, 

   ות בבורסה(. מניותיה נסחר , חברה שמעטים )כגון

 

 בחברת מעטים ואופן מניינם לי המניות בע 2.1

 .  שת התנאים ההכרחיים בהגדרת חברת מעטיםאת כל אחד משלו  בארמ לפקודה )ב(76סעיף 

 

"בני אדם".    5פין, של עד  , במישרין או בעקי להיות בשליטתםעליה  בכדי שחברה תוגדר כחברת מעטים  

המונח שליטה מוגדר בסעיף זה כהחזקה במרבית  ן יחידים.  ים הן תאגידים והללעניין זה כול  אדם  בני

 . זכויות ההצבעהון המניות או הזכויות לרווחים או ( מה 50%)מעל 

 

ב , אדם ובא  , אדם וקרובולאדם אחד  ב, ייחשת מעטיםברן השליטה לעניין הגדרת חחינת גרעילצורך 

 ותפות נאמן בנאמנות. כוחו, שותפים בש 

 

מהון    50%חזיק  מ  רשאד ג'  וצ  (10%חד מחזיק  )כל א   אחים   5קת על ידי  חברה אשר מוחז,  מהג כך לדו

נחשבים  בני אדם הואיל והאחים    2בשליטתם של  בדוגמה זו החברה היא    .המניות תחשב חברת מעטים 

   חד.לאדם א

  

   אין לציבור עניין ממשי בהחברה ש 2.2

שלציבור חברה  לעיל,  היא    כאמור  בה  ממשי  ללא  עניין  וזאת  מעטים  חברת  באינה  ב תלות  עלי  כמות 

המיסי  ת.המניו באופ   מפרשתם  רשות  זה  מצומצםתנאי  שמניות    ,ן  חברות  שרק  נכך  סחרות  שלהן 

עטים.  אינן בגדר חברות מ לפחות(    25%)החזקה של  שלהן  יות( וחברות מוחזקות  בבורסה )חברות ציבור

 . תה, פרשנות זו של רשות המיסים אינה בהכרח נאועתנולד

 



 

 

י  דעת כלשהיא. לפנבחוזר זה משום ייעוץ או חוות  ר המתפרסם  ות בחומרא מידע כללי בלבד. אין ל ירת  ועד למס חוזר זה נ

 יעוץ מקצועי.  בלת י עדים כלשהם אנו ממליצים על קקיטת צ נ

 

חברות הנשלטות  או   ("חברות אג"ח") חברות שהנפיקו אג"ח לציבור לשיטת רשות המיסים, כך לדוגמה,

 . בני אדם( 5שהם בשליטת עד )בהנחה ש םחברות מעטי הןהציבור עלות  די קרנות בבעל י

 

 

 בכבוד רב,

 ' סוראיה ושותקנובל בלצר 

 י חשבוןרוא

 

 

 . , ככל שיידרשסףלכל מידע נו דים לרשותכםומאנו ע

 

 

 

 ', רואי חשבון. ה ושותראיסו  רבלצ  קנובלתפוצת הדואר של ליך מהודעה זו נשלחה א

 לחץ כאן. נא וצה ות מהתפקבל הודעות נוספ אם אינך מעוניין ל 

 +  .7822972.3.600טלפון  ב או  ael.co.ilisr-gio@minf   -שאלה נא לפנות לה או לכל בעי
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