
 

 

 

 

 

 

עמדת  את    החוזר מפרט  ושא קיזוז הפסדי הון.בנ  "החוזר"( )  נסה לאחרונה פורסמה טיוטת חוזר מס הכ

 מקורם בארץ ובחו"לש  וז הפסדי הוןלקיז  בכל הקשורקודה הפהוראות ביחס לאופן יישום רשות המיסים 

ה)ל ערך,  יפסדרבות  מניירות  ממקרקעין(  הון  כולל,  והפסדים  י  והוא  הישומיותדוגמאות  אינו  חוז.  ר 

)כגון, הפסדי  ,מקור ההפסד  קביעתמתייחס לאופן   ם  וכן אינו מתייחס לכללים לקיזוז הפסדים אחרים 

 (.םפאסיביי דים סמעסק או הפ

   

אשר פעילים    יחידים ,  מפעילות בשוק ההון  יננסים בישראלמוסדות פשל  במקור  ניכוי המס    מערכת לאור  

שת דוחות  ומומלץ לבחון פרטנית הג  זובגין פעילותם  ם  ימשמעותי  להחזרי מס  תיםלעי  זכאיםון  שוק ההב

 להחזרי מס.  

 

ספב שפרסמנו  במצגת   את    2024  טמברחודש  הפסדיעהפירטנו  )לרבות  הפסדים  לקיזוז    ון,ה  קרונות 

 .  צפייה במצגת לחץ כאןל(. מחוץ לישראלוהפסדים  הפסדים עסקיים

 

 .הון יוז הפסדבנושא קיז החוזריקרי עלהלן 

 

 כללי   .1

ל ה הזכות  בדיני  קיזוז  יסוד  זכות  הינה  להגש.  המספסדים  נאות מביא  הפסדים  דיני  ת תכלית  מקיזוז 

מ  -המס   על ההטלת  זאת,  נישום.רווח הכלכלי של  ס  ניכר מהמדינות    בישראל  יחד עם  גם בחלק  כמו 

הינה    המפותחות, הפסדים  לקזז  ומוגבלהיכולת  גורמ   םיומשמעותי  םירב  תנאיםלכפופה  ת    יםאשר 

לדוגמה, הפסד שנוצר  כך  אחורה.  קזז הפסדים  ראשית, לא ניתן ל   .לעיתים לעיוות של תכלית דיני המס

ניתן לא  2025בשנת   שראל  שיטת קיזוז ההפסדים בישנית,    ודמות.קיזוז כנגד רווח שנוצר בשנים ק ינו 

  זו,   לשיטהבהתאם  .  היכולת לקזז הפסדיםמשמעותית את  אשר מגבילה    "ת הסלים שיט"מבוססת על  

  ת בשנ  (או מעסק)עבודה  רווח מ   אדםם ללדוגמה, אכך  .   "סל"מרווח אשר נוצר באותו    רקהפסד יקוזז  

הכנסת    על  הנישום ישלם מס מלא  , בסכום זהה  ערך  ר לנישום הפסד הון מניירותוצובאותה שנה נ  2025

    . )ככל שיתהוו( בעתידויקוזז רק כנגד רווחי הון  אות ביועבר לשנים ה הפסד ההוןו  ודה ואילהעב

 

 2025 ר בבנובמ  3

   טיוטת חוזר מס הכנסה  – י הוןפסד קיזוז ה
 12.25חוזר מיסים 
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 עקרונות יסוד בקיזוז הפסדי הון  .2

  1בלבד, הן ליחידים והן לחברות.  םנומינליירכים וז בעפסד הון הינו בר קיזה •

 ללא הגבלת זמן.לא נוצל בשנה מסוימת מועבר לשנים הבאות שפסד הון ה •

 וי מקרקעין.  יסהפסד הון כולל גם הפסד לפי חוק מ  •

 רת לצורכי מס(. ך אינה מוכרידת ערנמכר )יעד בו הנכס הפסד הון יוכר במו •

כך לדוגמה, הפסד הון שנוצר בשנת  זוז "אחורה".  אינו ניתן לקי  ם כל הפסד אחר(גהפסד הון )כמו   •

 דמות.  וו בשנים קשנוצר רווחים   ו ניתן לקיזוז כנגדאינ  2025

 ישויות שונות.  או להעברה בין  ניתן להורשה  אינוסד הון )כמו גם כל הפסד אחר( הפ •

לכ • בכפוף  לקיזוז  ניתן  הון  ההפסד  שאילו  במס.  ך  חייב  היה  רווח  חוזר  ,  גמהלדו כך  יה  לתושב  אם 

, ההפסד אינו ניתן לקיזוז הואיל ואילו היה רווח  אלרהפסד ממקרקעין מחוץ ליש  2022בשנת  ותיק  

ו"ל  לקזז הפסד הון שמקורו בח ה  ע כי אין מני  ןין זה יצוילעני  בעסקה הרווח היה פטור ממס בישראל.

   2היה משולם מס בישראל. חו"ל ובשל כך בפועל לא  ור המס בישראל נמוך משיעגם אם שיעור המס ב 

 

דומה,   הון  באופן  שנ מ  יחידבידי  הפסד  ערך  במט"ח  נייר  במט"חא )סחר  מפקדון  מקורו  אשר    (ו 

שער   בחוזר  לקיזוזניתן    לאבהפרשי  דוגמאות  נספח  כולל  )ראה  אשר  ל  הואי ,  (ושאבנדוגמאות    4, 

   מס. ב חייב   ואינ ערך שנסחר במט"ח בגין נייר בידי יחיד שערהפרשי מרווח ו

 

חי • להלצורך  יש  ההון  הפסד  ביששוב  המס  דיני  בהוראות  שיעור  ראלשתמש  קביעת  לעניין  לרבות   ,

 הפחת.  

הפסדים,  לא • בקיזוז  הקיימות  והמגבלות  המס  דיני  תכלית  פרשנות  כי  בפסיקה  נקבע  ור  לאמץ  יש 

דיניבפרשנומקילה   הפסדיםהמס    ת  קיזוז  החוק  בנושא  לשון  שאם  כך  ברורה  ,  לאמץ  אינה  יש 

 . אשר מטיבה עם הנישום פרשנות

 

 
 ף להוראות המעבר של חוק התאומים.  בכפו 1

ס  בהם שיעור המ  חו"ל במקריםשמקורם בשולל את האפשרות לקזז הפסדים פירותיים ( לפקודה 3)29 ף לעניין זה יצוין כי סעי 2

 בחו"ל גבוה משיעור המס בישראל. 



 

 

 הפסד הון שוטף  .3

הון   • )הפסדשהפסד  שהתה  וטף  השוטפהון  המס  בשנת  וא ווה  מניירת(  הון  הפסד  נוינו  ערך,  יתן  ת 

 נגד רווח הון ושבח מקרקעין. לקיזוז רק כ

ן  כנגד הכנסות ריבית ודיבידנד מאותו נייר ערך וכ   גםהפסד הון שוטף שנובע מנייר ערך ניתן לקיזוז   •

על שיעור מס  אינו עולה  המס עליהם  בידנד מניירות ערך אחרים ובלבד ששיעור  ריבית ודימהכנסות  

יחיד   25%ועל שיעור מס של    ,לגבי חברה  ,חברות יסף  לגבי  כולל מס  ליחיד    לדוגמה, אםכך  .  ()לא 

ון  בידנד מחברה בה הוא בעל מניות מהותי, הפסד הה ירת ערך ובשנת המס ליחיד דיהפסד הון מני 

)בה היחיד אינו בעל  אחרת  אם הדיבידנד הינו מחברת    ,ו ניתן לקיזוז כנגד הדיבידנד. לעומת זאתאינ

 . ת מדיבידנדכנגד ההכנסו ת מהותי( הפסד ההון ניתן לקיזוז מניו

ין  מתוכנית חסכון. לעניין זה יצומנייר ערך אינו ניתן לקיזוז כנגד ריבית פקדונות וריבית  הפסד הון   •

נית "להפכי  יחסית  בקלות  כספיתן  בקרן  השקעה  באמצעות  הון  לרווח  פקדונות  ריבית  )חלף    וך" 

     ריבית מניירות ערך באמצעות השקעה באגרת חוב ממשלתית. או ל קדון(יה בפ השקע

ל )ככל שניתן(  קזז אותו כנגד רווח מחוץ לישראאשית יש ל, רץ לישראלנותר מחו ככל שהפסד ההון   •

 חים שמקורם בישראל. ורק לאחר מכן כנגד רוו

 

 מועבר הפסד הון  .4

 . ל בשנה בה נוצרשלא נוצון מועבר הינו הפסד של הפסד ה  •

 ן לקיזוז רק כנגד רווח הון )לרבות שבח מקרקעין(.  ועבר נית הפסד הון מ  •

ה • הגיהפסד  הנישום  אם  רק  לקיזוז  יותר  מועבר  מס  ון  דוח  נוש  בה  בה  לשנה  ולשנה  ההפסד  צר 

 ש קיזוז ההפסד.  קמתב

 

 ות נוספות  סוגי .5

 סדר קיזוז הפסדים  •

  את סדר קיזוז ההפסדים  ורלבח הנישום רשאי  פיכך  ל 3, בפקודה לא נקבע סדר הקיזוז של הפסדי הון

ליח כך לדו.  ו בחו"ל כמפורט לעיל(ור)למעט לגבי הפסד הון שמק  יד הפסד הון מנייר ערך  גמה, אם 

( ורק  25%יב במס בשיעור של  אשר חיווח הון ריאלי מנייר ערך )א רשאי ראשית לקזז אותו כנגד רהו

כנגד   מכן  חי   מאג"חריבית  לאחר  אשר  של  ישקלית  בשיעור  במס  דומה, אם  בלבד.    15%בת  באופן 

כנגד  רק לאחר מכן  י ראשית לקזז אותו כנגד שבח מקרקעין ואשרהוא      נייר ערךמהפסד הון  ד  ליחי

 רווחים אחרים. 

 

 

 
  רם הותקנו.יתנה סמכות לשר האוצר לקבוע הוראות לעניין קביעת סדר קיזוז הפסדים. תקנות כאמור טג( לפקודה נ)92בסעיף   3



 

 

 לה ממסי כפלקודם להקפסד הקיזוז  •

מחוץ  י חוץ. דהיינו, אם לאדם רווח  קיזוז הפסדים קודם לזכות הזיכוי בגין מיס  4, הבהתאם לפסיק

ים )ככל שקיימים( כנגד הרווח ורק לאחר מכן לדרוש זיכוי בגין מיסי  לישראל ראשית יש לקזז הפסד

 חוץ. 

 

 הפסד הון בגין הכנסה שחל עליה פטור חלקי   •

נו שלאדם  ככל  המיסים,  רשות  לעמדת  הו בהתאם  הפסד  פטור  צר  בחלקו  היה  רווח  היה  שאילו  ן 

 .התאם לחלק החייב במס, ביזוז באופן חלקיניתן לק , הפסד ההון יהיה קו חייב במסובחל

 

כמ לראשונה  ישראל  כתושב  מוגדר  גולן  )דוגמה:  בסעיף  זה  מונח  מיום  14שמעות  לפקודה, החל  א( 

חבר   01/01/2005בתאריך  .  1.1.2010 של  המניות  הון  מלוא  את  גולן  ביום  רכש  חוץ.  תושבת  ה 

אילו היה נוצר    .ש"חן  מיליו  4הון של    מכר גולן את הון המניות של החברה הזרה בהפסד  01/01/2025

לפקודה, היה קם חיוב   (3)ב()97ם להוראות סעיף לגולן רווח במכירת מניות החברה הזרה, אזי בהתא

הקבו ההטבה  תקופת  תום  לאחר  שנצמח  הון  רווח  חלק  על  רק  בישראל  בסעיף  במס    ( 1)ב()97עה 

לפקודה יהא    92בקיזוז בהתאם לסעיף  לכן, סכום הפסד ההון שיותר  .  1.1.2010לפקודה: החל מיום  

 4,000,000 * 5/20 =  1,000,000 בהתאמה:

 

 ודה  לפק 102סלול רווח הון בהתאם לסעיף הכנסה במהפסד הון כנגד יזוז ק •

כנגד  בהת הון  הפסד  לקזז  מניעה  אין  לחוזר,  אופצ   הוןמבוססת    הכנסהאם  לעובדים()כגון,    יות 

ון  לחוזר הפסד הלעומת זאת, בהתאם  פקודת מס הכנסה.  ל  102ון" בהתאם לסעיף  במסלול "רווח ה

, בהתאם  כנסת עבודה או הכנסה מעסקכנגד הטבה מבוססת הון שמסווגת כהלא יהיה ניתן לקיזוז  

 .  לפקודה  102לסעיף  

  

 

 

 חץ כאן.חוזר ל טיוטת הצפייה בל

 

 בכבוד רב,

 ' סוראיה ושותקנובל בלצר 

 י חשבוןרוא

 

 

 
 אמות השקעות בע"מ נ' פשמ"ג.  14-02-48642ראה גם עמ"ה   4
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י  דעת כלשהיא. לפנבחוזר זה משום ייעוץ או חוות  ר המתפרסם  ות בחומרא מידע כללי בלבד. אין ל ירת  ועד למס חוזר זה נ

 יעוץ מקצועי.  ל קבלת י עדים כלשהם אנו ממליצים עקיטת צ נ

 

 . , ככל שיידרשסףלכל מידע נו דים לרשותכםומאנו ע

 

 

 

 ה ושות', רואי חשבון. ראיסו  רבלצ  קנובלתפוצת הדואר של ליך מהודעה זו נשלחה א

 לחץ כאן. נא וצה ות מהתפקבל הודעות נוספ אם אינך מעוניין ל 

 +  .7822972.3.600טלפון  ב או  israel.co.il-gio@mnfi   -שאלה נא לפנות לבעיה או לכל  
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