
 

 

 

 

 

 

מס'   הכנסה  מס  חוזר  פורסם  כלואים(  7/2025לאחרונה  )רווחים  מחולקים  לא  רווחים  מיסוי    בנושא 

את  אשר  )"החוזר"(   המיסים  מפרט  רשות  יישום  עמדת  לאופן  לביחס  ג'  סימן    בנושאפקודה  הוראות 

 1  .ולל דוגמאות יישומיותכוכן  מיסוי רווחים כלואים

 

ביום   תיקונכנס    2025אר  ינוב  1כידוע,  שינאש  )"התיקון"(  לפקודה  277ן  לתוקף  מהיסוד  ר  מודל את  ה 

הדו משלח    םמעטי  בחברות   שלבי-המיסוי  בחברות  החז)ובפרט  וחברות  באמצעות  קה( יד  חיוב   וזאת 

דיבידנדים    עטיםמ  חברות הכנסאלחלק  חיוב  בו  החייבת  חברות(  שולי   סמור  שיעתן  מס  יישום .  )חלף 

שלב  הדו  המודל  בוצע  שינוי  סעיף  קר  בעיי  תחולת  הרחבת  לפק62באמצעות  ארנק    ודהא  חברות  )מיסוי 

של    1/2025חוזר  ל)  קודה בנושא מיסוי רווחים כלואיםג' לפן  והוספת סימ  (תעודפ  ותלרבות מיסוי רווחי

 .  (לחץ כאןלפקודה  277בנושא תיקון  המשרד

 

 .רווחים כלואיםמיסוי בנושא  והתיקון החוזריקרי עלהלן 

 

 כללי   .1

המס משטר  בעולם,  רבות  במדינות  שמקובל  כפי  דו  בישראל,  הוא  חברות  על  בהתאם  שלבי.  -החל 

בשלבזה  למשטר חברות  משולםהראשון    ,  פי   מס  כא(  23%רוב    )על  השני,  בעובשלב  השר    חברהלי 

מהחברה   הרווחים  את  למשוך  כ מחליטים  היחיד  נאל  הדיבידנד.  דיבידנד,  ממקבלי  דיבידנד  מס  גבה 

הוא    עלה בחברה(ומ   10%  קה של)החז  החל על דיבידנד שמקבלים בעלי המניות המהותיים  שיעור המס

יסף  35%  עד  של  בשיעור מס  של    )כולל  דיבושי  (5%בשיעור  על  החל  המס  שמקעור    בעלי  בליםידנד 

הוא המנ האחרים  יסף  30%  -כ   עד  יות  מס  שבשיעו  )כולל  השלבים  (5%ל  ר  שני  בשכלול  כך,  מס    –. 

, ואם  46%  -עומד על כ  הרווחשיעור המס המוטל על    –מהותי    החברות והמס על הדיבידנד לבעל מניות

  מס ה   רו שיע ל  דומים)שיעור המס הנ"ל   50%  -כל  ע   דעומ  ותי חב במס יסף שיעור המסהמניות המהבעל  

 על יחיד(.   אשר חל  לישוה

 

הדו המיסוי  מובהקשלבי-שיטת  יתרון  מייצרת  חברה  ,  באמצעות  תשלום   , לפעילות  לעיתוי    בהתייחס 

עליו במועד הפקת נדרש לשלם את כלל המס החל  , בפעילות  ההכנסה  המס על ההכנסה. בעוד עצמאי 

בדחיית  רציונל  ה  .ותני י המ על לבם  לקיתשלום המס עד המועד שבו הרווחים מחו  נדחה  חברה,  באמצעות

  .ביצוע השקעות ריאליות של החברות לצורך פיתוח עסקי  לתמרץהינו  ני  מועד תשלום המס בשלב הש
 

 חברת מעטים.   רתדלהגם כן פרשנות רשות המיסיא לפקודה ו62בעתיד צפוי להתפרסם חוזר לגבי אופן יישום סעיף  1

 2025 ברובאוקט 23

   7/2025מס הכנסה  חוזר –מיסוי רווחים כלואים 
 11.25חוזר מיסים 
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משתתפת למעשה  בכך  על מס הדיבידנד וימת  מסו "מוותרת" למשך תקופה  למעשה  באופן זה, המדינה  

גדלת  יחה והדוד צמיק, עבמש  יאליתהדבר יביא להגדלת הפעילות הר במטרה שוזאת    ,ההשקעה  במימון

 .ממס בהמשך א גם בהכנסותהארוך, שתתבט  הרווחה בטווח

 

(  לבדב   ומשלמות מס חברותם )חלק מהחברות צוברות את הרווחינת רשות המיסים,  לטע בפועל,    אולם,

התורמות    ולא בהשקעות ריאליות  (נדל"ןב ובעיקר בשוק ההון  )ות פסיביות  שקעבה  םובוחרות להשקיע

המיסים,בפועלאלה    ותחבר  .סקעה יחת  לצמ רשות  לטענת  כדיבידנד   ,  הרווחים  מחלוקת  ים  נמנעות 

ליחיד כמעין "ארנק",  ל ומשמשות  הימנעות בעל המניות מתשלום השלב    בו הוא אוגר את הונו.יחיד, 

הדו במיסוי  סכום  -השני  בידיו  מותיר  להשקעהשלבי,  הזמין  יותר  ה  גבוה  ידי  והבחעל  רווחים  רה, 

ה  מכך, בחברות אל  כתוצאהגם הם רק בשלב הראשון ומושקעים פעם נוספת.    ם וסיה ממ ות אל מהשקע

 לטווח ארוך )ולעיתים אף הדחייה פרמננטית(. נדחה תים לעיס על הדיבידנד המ

 

 קודה(לפ' גן מיסוי רווחים לא מחולקים )סימ .2

של    המיסים  רשות  ת ממטרכחלק   התופעה  ארנקלמיגור  מחברות  וכצעד  האחרים  תיקונים  ל  שלים, 

מיוחד  מס    הוטל,  ת(עודפ  )לרבות, הרחבת הגדרת חברת ארנק ומיסוי רווחיות  התיקוןעו במסגרת  שבוצ

. "רווחים  של חברת מעטים "(מס ריבית )להלן גם: " "לא מחולקים  עודפיםרווחים  "על    2%בשיעור של  

כנמוך מבינהם    ,או העודפים לצרכי מס  אייםבונהחשרה  עודפי החבהינם    , ככלל,עודפים לא מחולקים"

על מלוא    האמור חל מס  ה.  לפעילות החברה  )לגישת המחוקק(  נדרשסכום של "כרית ביטחון" ה  בניכוי

 החוק. ים לרבות אלו שנצברו טרם תחילת ווחים העודפ הר

 

לה לעיל( בכדי  )כהגדרתו  הריבית  מס  מתשלום  יכולימנע  לבחו,  המעטים  חברת  לחלה    50%  קר 

 .  שלה "העודפים  הרווחים"מ

 

חלופיבנוסף,   ובכ,  כמסלול  הפשטות  להלצורך  המעטדי  חברות  על  חלוקה  גם  נקבע    ,יםקל  של  מנגנון 

)ללא  מטיואוט בטחבחינת  ת  בשיעוכריות  שון(  חולק    5%  -2025)בשנת    6%של  נתי  ר  שהסכום  ובלבד 

 . מסכום הרווחים הנצברים לתחילת שנה( 2025בשנת 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 ן ג'סימום ייש לצורך יסודהגדרות  2.1

נצברים או  עוד–  רווחים  החברות  לחוק  בהתאם  )בתלצורכי  עודפים  פים  הכנסות  מס    פטורות(,וספת 

 ך. ם כוללים, לדוגמה, רווחי שערוהנצברים אינ םיהיינו, הרווח. ד םהבינמ כנמוך

 

וללים את חלק החברה  הטבה( וכן כים למניות  היוון עודפ ון,  רווחים נצברים כוללים רווחים שהוונו )כג

 ון, חברת בית(.  שקוף )כג ברווחי תאגיד 

  

בהתאם  קויטי )צברים לא יכללו רווחי א, הרווחים הנבונאיתשבהתאם לחוזר, בעת חישוב החלופה הח

   .(של לשכת רואי חשבון 68או גל"ד  28מס'  (IAS)  ת בינלאומיתקן חשבונאול

 

  או   אושרמפעל מבועדף,  במפעל מ,  תבטה מוהכנסרים שמקורם בם נצברווחי–  פטורים  רווחים נצברים

א בעלת מפעל  ל חברה שהיון וכן רווחים נצברים שות ה , כמשמעותם בחוק עידוד השקעמפעל טכנולוגיב

א)ג( לפקודה(  8ם לפי סעיף  וק עידוד תעשייה מיסים, רווחים של קבלן בונה )רווחיבחרתו  תעשייתי כהגד

כו מוסד  של  הנ"ה ספי.  רווחים  יבח רווחים  לל  של  תנו  א'(אחורה    שנים  7קופה  מתחילת    )חלופה  או 

   ., לפי בחירת חברת המעטים)חלופה ב'( הפעילות

 

 .  חברות תעשייתיות גרידאהוחרגו מהוראות החוק   רת הגדרה זו, במסגכך למעשה

 

 :לרווחים נצברים פטורים  הערות

יופ בחלופה   - הפטורים  מהרווחים  מ   וחתב'  זוכ  וחרגים.נכסים  בחלופה  כן,  ם  רווחיהחישוב  ב  ,מו 

 . מגן נכסיםשתמש בלא ניתן לה ריםפטוה

 .בלבד  המיסוית  ו בהתאם לחלופהבהתאם לעמדת רשות המיסים הרווחים הפטורים יחושב  -

 

 טורים.  פברים  לרווחים נצנצברים רווחים  ההפרש שבין– חייבים חים נצבריםרוו

 

  פורטו להלן שי  ניכוי כריות הבטחוןם שנת המס הקודמת בוחייבים בת  רווחים נצברים  -עודפיםרווחים  

 .ת לתום שנת המסכשהן מחושבו

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 מסלולי מיסוי אפשריים 2.2

   הרווחים הנצבריםמ 6%ל שמטית ואוטחלוקה   –( מקוצר' )א מסלול -

ו  ,הפשטותלצורך     או   םווחים העודפימהר  2%של  ור  בשיע  ריבית  ום מסלתשחלף בחינת כריות בטחון 

העודפים מהרווחי  50%  חלוקת  התיקון  נקבע    ם  לפקודה(  3א)81)סעיף במסגרת  חלוקה  (  של  מנגנון 

של    טומטיתאו ה  6%בשיעור  המ(  5%  –  2025)בשנת    נצבריםמהרווחים  חברת  לסוף  של  שנה  עטים 

כאמור  קודמת חלוקה  מהטתפ .  לחלוטין  החברה  את  סעיף  ור  מס  81וראות  תשלום  לעניין  ריבית  א 

   ווחים העודפים. על הר   2%בשיעור של 

 

 מדי שנה.   להלן,, המפורט  סלול המלאר למהמסלול המקוצניתן לעבור מ דגש כי יו

   

עד    לדוגמה,)  דקתבאפריל של שנת המס שלאחר שנת המס הנב   30אריך  לת  ה חלופה זו עדיושמבמידה ו

הרווחים  מ   50%וקה של  המסלול המלא )חלרר כי חלופת  ר מכן התבולאח  ( 2025ת  לגבי שנ   2026אפריל  

עדיפהודהע תוכ פים(  החייב  ,  הדיבידנד  סכום  כנגד  אותו  ולזכות  ההפרש  את  לזכותה  לזקוף  החברה  ל 

 חלוקה בשנים הבאות. ב

 

אועודפיהרווחים  המ  50%ת  חלוק  –(  מלאמסלול  )'  בלול  מס - בשיעו תשלום    ם  של  מס  על    2%ר 

 הרווחים העודפים 

זה מבוצע חישוב   ין הרווחים  בגהמעטים.  בחברת  ים העודפים  של הרווחומלא  י  פרטנבמסגרת מסלול 

, אשר אינו  רת הרווחים העודפים(ית  )על  לשנה  2%לשלם מס בשיעור של  המעטים  חברת    עלהעודפים  

ום  סכום הרווחים העודפים לתמ  50%המעטים לפחות  ברת  כוי, אלא אם כן חילקה חניתן לניכוי או זי

הקודמת המס  במסוהחלו  שנת  חויבה  המעטים  ל  שקיימיםאו    ,קה  המס  בשנ חברת  ר  אש  הפסדיםת 

 . םסכום הרווחים הנצברימ  10%עולים על 

 

יתרת הרווחים  בידנד בגין  מתאפשרת פריסה של חלוקת הדילתיקון  יצוין כי במסגרת הוראות המעבר  

 ם המזומנים של החברות. ריזוזאת על מנת להקל על ת 2024בדצמבר  31ם ליו העודפים

 

נצבריםכ  דריםמוג  ורכאמ   עודפיםהרווחים  ה כריות  בתוחייבים    רווחים  בניכוי  הקודמת  המס  שנת  ם 

   . ת לתום שנת המסכשהן מחושבו פורטו להלןהבטחון שי

 



 

 

הרו קריטי  וחחישוב  הינו  העודפים  הנים  הרווחים  על  מבין    החייבים  םצבריומבוסס  אחת    3בניכוי 

 : )לפי הגבוה( כריות הבטחון להלן

 בסיסית  כרית  .א

ש"ח  אלפי    750ת המעטים בסכום של  ת חברפעילואשר אינה תלויה בסיסית  בחוק נקבעה כרית ב

הכספיהמ)" נצברים    ."(גן  רווחים  עם  חברות  על  למס  תוספת  הטלת  למנוע  נועד  הכספי  המגן 

עשויה הייתה ליצור תמריץ לתכנון מס, בו יפצל בעל מניות את    קביעת מגן זהת,  נמוכים. יחד עם זא

הינו    כי במידה ובעל השליטה    לכן נקבע  רות לצורך ניצול המגן הכספי.מספר רב של חב  פעילותו בין

באופן שווה אלא    מגן הכספי יחולק בין החברות המוחזקותיחיד ששולט בחברות מעטים נוספות, ה

 ברת המעטים על אופן חלוקה אחר.  אם כן הודיעה ח

 

 הוצאות כרית .ב

היכ על  מבוססת  זו  ההוצאות  קרית  כדלשל  ף  המעטים,  ה   הלן:חברת  של  סך  המוכרות  הוצאות 

ב המעטים  המס  שנחברת  ממוצ ת  של  או  המוכרות  ההוצאות  ובשנהחברה  ע  המס    תיים בשנת 

 הלן(. ל ם )ראה לרכישת נכסים מוחרגיאות בכרית זו לא יכללו הוצ, לפי הגבוה. שקדמו

 

 כרית נכסים   .ג

 כדלהלן:  תבשכרית הבטחון מחו.  לצורכי מס של העסקנכסים ה  עלותעל   כרית זו מבוססת

 XXX     עלות נכסי החברה 

 (  XXX)    נכסים מוחרגים בניכוי 

 (  XXX)    בניכוי הון מניות ופרמיה 

 (  XXX)   ד קשור ה מצבניכוי הלווא 

   XXX  ק ות חבר בני אדם מוחזעל בתוספת

 XXX                                 כרית נכסים 

 

כרית   ,ורכאמ חישוב  הכרחי  לצורך  נכס   חיןבלה  הנכסים  לבין  "טובים"  נכסים  .  "רעילים"ים  בין 

.  חוןוהם יכללו בכרית הבטומלאי(    קוחותל   ,)כגון, רכוש קבועהם נכסים יצרנים    "טובים"כסים  נ

בטחוןלא    "רעילים"נכסים   בכרית  בעיקר    והם  יכללו  ערךמזומנים,  כוללים  הלוואות  ,  ניירות 

 . שקעהה"ן ל נדל  אחרים וכן נכסים פיננסיםו

 

זכויות  לפחות מה  10%ה מחזיקה חברת המעטים  ב ה  השקעה בחברהוחרגה    ה"רעילים"ם  מהנכסי

")   בנכסים מוחרגיםאינו    ה של החברה המוחזקת רוב שווימקור  ברווחים ובלבד ש בני  להלן:  חבר 

 .  "(אדם מוחזק

 



 

 

  ימדדו לפי עלות  )כל הנכסים עיקרי הנכסים בדוח על המצב הכספי    כזת את סיווגלהלן טבלה המר

 :"רעילים"ם ונכסי "טובים"לנכסים  לצורכי מס(

 "רעילים" כסים נ "טובים"נכסים 

 ונות  ד ופק  מזומנים מלאי  

   ניירות ערך לקוחות  

של   אדם   10%השקעה  בני  בחבר  ריאלית( )פעומעלה    ילות 

 )חבר בני אדם מוחזק(

 ב נדל"ן מני

הון הלוואה   אינו פאסיבי( )שתי מוחשיים ם בלנכסי שטרי  ף  בכפו  )לרבות 

 ר( להוראות המעב

לח ההפסדים הלוואה  גובה  עד  מוחזק  אדם  בני  בר 

 ורכי מס לצהמועברים 

 

  רכוש קבוע  

    צורך הון עצמי לפי דיןך הנדרשים למזומנים וניירות ער

  בנין להשכרה 

  נדל"ן לשימוש עצמי  

 

 ן: ים העודפים בתרשים להלהרווח ישוב ניתן לתאר את ח

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

     

 או    או    

 

 צברים רווחים נ

 פטורים  נצברים רווחים

 חייבים   נצברים רווחים

 כרית בטחון

 
 וצאות כרית ה

  

 
 כרית נכסים 

בסיסית  כרית 
 אלף ש"ח   750



 

 

י  דעת כלשהיא. לפנבחוזר זה משום ייעוץ או חוות  ר המתפרסם  ות בחומרא מידע כללי בלבד. אין ל ירת  ועד למס חוזר זה נ

 יעוץ מקצועי.  עדים כלשהם אנו ממליצים על קבלת י קיטת צ נ

 

 ודיווח גבייה 2.3

ועד  , נדרשת לשלם את המס עד למ(2%מס )תשלום מס של  סלול תוספת הישות אשר בחרה במ -

 . החוקי להגשת הדוח

ב - בחרה  אשר  )חלוקה  מסלול  ישות  הרווחיםמ  6%של  חלוקה  מהרווחים    50%או    יתרת 

  2026ין שנת בת )כך לדוגמה, בגפריל של השנה העוקבא 30נדרשת לשלם את המס עד  העודפים(

 (. 2026פריל  בא 30לדווח על החלוקה עד ליום  ופה זו נדרשת ישות אשר בחרה בחל

 

 

של חברות ות במס  על החב  תיתמהולהשפיע    יםועשוי  מאוד  יםמשמעותי  םלעיל, הינ  ופורטשנים  התיקו

  בפרט חברות החזקה וחברות משלח יד.ו

 

 

 . המיסים לחץ כאןזר רשות ה בחולצפיי

 

 

 בכבוד רב,

 ' סוראיה ושותקנובל בלצר 

 י חשבוןרוא

 

 

 . , ככל שיידרשסףלכל מידע נו דים לרשותכםומאנו ע

 

 

 

 ה ושות', רואי חשבון. ראיסו  רבלצ  תפוצת הדואר של קנובלליך מהודעה זו נשלחה א

 לחץ כאן. נא וצה ות מהתפקבל הודעות נוספ אם אינך מעוניין ל 

 +  .7822972.3.600טלפון  ב או  israel.co.il-gio@minf   -שאלה נא לפנות ללכל בעיה או 
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